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O que espera o mercado para o PIB, inflagéo e taxa de juros no Brasil em 2025 e 2026

PIB
A

As expectativas para o
PIB de 2025 sofreram
uma alta significativa na
comparagdo com a
semana anterior.O
mercado parece, assim,
cada vez mais esperar
um crescimento do PIB
maior que 2% -
possivelmente 2,5% -
mesmo que combinado
a uma inflacdo acima da
meta e taxa de juros

Inflagdo

As expectativas
inflacionérias (Focus)
para 2025 parecem ter
se estabilizado no
patamar de 5,5%. A
inflagdo implicita, para o
vértice de 252 DU (1
ano) mostra uma
pequena redugdo da
incerteza inflacionaria e,
mais importante, vem
se mantendo abaixo do
teto da meta de

Juros

Os juros basicos
esperados para o final
de 2025 se mantiveram
estaveis no patamar de
14,75%. Tal como
observado na semana
passada, isto indica
que, para o mercado, o
ciclo de elevacdo dos
juros praticamente
chegou ao fim. O
cenério mais provavel
para a politica
monetaria é o chamado

bastante elevada ; =
inflagéo "higher for longer"
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Inflagao Esperada (Focus) Meta e Teto da Meta de Inflagio (TMI) para 2025 Inflagao Implicita (para 1, 2 e 3 anos) e Teto da Meta de Inflagio (TMI) -
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Curva de Juros (final de 2025, 2026 e 2028) - 02/01/24-23/05/25 Juros Basicos Futuros - Focus (final de 2025 e 2026) - 02/01/24-23/05/25
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Figura §
Taxa de Crescimento Esperada do PIB para 2025 e 2026 - 02/01/24-
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Focus (semana de 19 a 23/05/2025)

Indicador 2025 2026 2027
IPCA 5,50 (5,50) 4,50 (4,50) 4,00 (4,00)
PIB 2,14 (2,02) 1,70 (1,70) 2,00 (2,00)
SELIC 14,75 (14,75) 12,50 (12,50) 10,50 (10,50)
Taxa de Cambio 5,80 (5,82) 5,90 (5,90) 5,80 (5,80

Os ndmeros entre parénteses mostram as expectativas da semana anterior
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